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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Tecnoquark Trust, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Tecnoquark Trust, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos y los posibles efectos de las cuestiones
descritas en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe,
las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la Memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se muestra la nota 11 de la memoria adjunta, la Sociedad ha incumplido las
amortizaciones anuales de ciertos préstamos y deudas financieras, por un importe
aproximado de 250 mil euros, lo que unido a ciertas cldusulas de los contratos y
escrituras que soportan dichos préstamos imponen que en el caso de impago de alguna
de las cuotas periodicas de los mismos significa el devengo automatico de la totalidad
de la deuda pendiente. Por dicho motivo, entendemos que la deuda financiera a largo
plazo se deberia reclasificar a corto plazo, por un importe de unos 59 mil euros.

Por otro lado, no hemos recibido la totalidad de las confirmaciones de las entidades
financieras y asesores con las que la Sociedad mantiene relaciones, circunstancias que
suponen una limitacién al alcance de nuestro trabajo.

La Sociedad ha activado el impuesto diferido generado en el ejercicio 2018, sin que se
cumplan todos los requisitos para ello, por lo cual, el resultado del ejercicio deberia
presentar una mayor pérdida por 174 mil euros, mientras que el activo no corriente
deberia reducirse en el citado importe.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de €tica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia, segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la nota 2.d de la Memoria adjunta que indica,
conjuntamente con otros apartados de la misma, que la Sociedad ha incurrido en
pérdidas netas de 1 millén de euros en el ejercicio 2018, que la misma presenta un
Patrimonio neto negativo por valor de 1,2 millones de euros, que el pasivo corriente de
la Sociedad excede a su activo corriente en 1,1 millones de euros, aspectos ambos que
se ven agravados por la delicada situacion patrimonial y econdémica de sus participadas,
por el hecho que el plazo de pago a sus proveedores es muy superior a los 150 dias
calculados para el ejercicio anterior y por el impago de cuotas de préstamos tinancieros
por unos 250 mil euros. Como se menciona en dicha Nota 2, estos hechos, junto con
otras cuestiones expuestas en la misma, indican la existencia de una incertidumbre
malerial que puede generar dudas serias y significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

No obstantc lo antcrior, como factorcs mitigantes cabe indicar los siguicntes, como mas
significativos:

e En el mes de junio de 2019, se ha producido un cambio en el accionariado de la
Sociedad, por lo que el nuevo accionista de la misma ha pasado a ser Crescent
Hill Capital (con sede en Dallas) al haber adquirido el 49,99% del capital de la
Sociedad.

e En la misma fecha y relacionado con el cambio de accionariado anterior, la
Sociedad ha vendido a sus anteriores accionistas, las participadas de la misma en
Tecnoquark Tooling y Tecnoquark Aero, por el precio de un euro, lo que
mejorard la situacion econdmica, financiera y patrimonial de la misma.

e [Est4 prevista acordar una ampliacion de capital al objeto de aportar los recursos
necesarios para reequilibrar patrimonialmente a la Sociedad, y financiar el nuevo
Plan de Negocio.

e Como consecuencia del primer factor mitigante anterior, la nueva direccion de la
Sociedad ha disefiado un nuevo Plan de Negocio, sobre las siguientes premisas:

- Disefio e ingenieria de proyectos “llave en mano” incluyendo la
fabricacion de utiles matrices para el sector de Aviacion Comercial y
Militar.
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- I+D+i centrado en el desarrollo de productos propios sobre todo
sistemas de seguimiento de misiles y materiales avanzados para Defensa.

- Disefio y fabricacion de ttiles para el sector Oil & Gas

Adicionalmente es preciso indicar que la citada nueva estrategia se basa en los seis ejes
identificados en la citada nota 2 de la Memoria. Por todos los motivos anteriores, los
Administradores han creido oportuno formular las cuentas anuales adjuntas de la
Sociedad considerando la plena aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
A pesar de ello, la capacidad de la misma para continuar con su actividad habitual esta
total y completamente condicionada al cumplimiento e implementacion de la estrategia
descrita en dicha Nota 2 de la Memoria, y sobre todo, a la consecuciéon de la nueva
ampliacion de capital por el importe deseado, aunque desviaciones significativas en las
hip6tesis empleadas en la confeccion de la nueva estrategia podrian aumentar las serias
tensiones de tesoreria actualmente existentes y comprometer el cumplimiento de los
compromisos asumidos con sus acreedores. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nueslro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinioén por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacidn son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe.

(véase la nota 11 de la memoria adjunta)

Descripcion: Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad posee diversas
participaciones en sociedades del grupo y asociadas por un valor neto
contable de 253 mil euros. Para determinar su valor recuperable o
valor razonable, la Sociedad ha utilizado como evidencia del mismo el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, salvo que exista una
mejor evidencia del citado valor recuperable. La Direccion y los
Administradores de la Sociedad concluyeron que, sobre la base de los
resultados derivados de la metodologia, criterios e hipdtesis utilizadas,
no se pusieron de manifiesto la necesidad de deterioros adicionales a
los ya registrados.
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Procedimientos Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, como mas

de  auditoria relevantes, tanto la revisiéon de los procedimientos y controles mas

aplicados: significativos implantados por la Sociedad para la evaluacion y
determinacion de los valores razonables o recuperables de estas
inversiones, como la revisién de la informacidén econémico-financiera
mas reciente de cada una de las sociedades vinculadas de que disponia
la Sociedad y mediante la participacion tanto del personal del propio
equipo de auditoria como de nuestros expertos en valoracion de
empresas, hemos evaluado la adecuacion de los métodos, criterios de
valoracion y las, en su caso, hipétesis utilizadas, habiendo observado
que el enfoque aplicado por la Direccién y los Administradores de la
Sociedad esta soportado y es consistente con la evidencia de auditoria
obtenida

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio
2018, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoraciéon de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de 1a entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones
que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opiniéon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro
informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de julio de
2019.



Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de 2017 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Barcelona, 27 de julio de 2019.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

PKF-AUDIEC, S.A.P.

2019 Nim. 20/19/14813

96,00 EUR
IMPORT COL-LEGIAL: y

...........................
Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional

...........................



'TECNOQUARK TRUST, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018:
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2018.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.
MEMORIA.,

INFORME DE GESTI_(')N CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
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Tecnoquark Trust, S.A.

Cuenta de pérdida y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

(expresada en euros)

CUENTAS

Notas 31/12/18 31/12/17
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1 Importe neto de la cifra de negocios 0,00 0,00
a) Ventas 18 0,00 0,00
b) Prestaciones de servicios 18 0,00 0,00
5 Otros ingresos de explotacion 40.960,00 10.336,63
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 40.960,00 10.336,63
Subvenciones de explotacion 0,00 0,00
6 Gastos de personal (294.763,49) (307.033,71)
a) Sueldos, salarios y asimilados (282.629,35)  (285.022,70)
b) Cargas sociales 15 (12.134,14) (22.011,01)
7 Otros gastos de explotacion (452.951,14) (258.873,90)
Servicios exteriores (130.870,88) (258.873,90)
Tributos 0,00 0,00
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (322.080,26) 0,00
8 Amortizacion del inmovilizado 5y6 (4.943,97) (4.921,69)
11 Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (11.744,90) 0,00
14 Otros resultados (83.363,57) (32.454,06)
Al) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) (776.807,07)  (592.946,73)
14 Ingresos financieros 0,00 44.579,80
De valores negociables y otros instrumentos financieros: 0,00 44.579,80
De empresas del grupo y asociadas 44.567,64
De terceros 12,16
15 Gastos financieros (31.606,11) (147.324,37)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
Por deudas con terceros (31.606,11) (147.324,37)
16 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
17 Diferencias de cambio 0,02
18 Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00
A2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) (31.606,11)  (102.744,55)
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2+19+20+21) (808.413,18) (695.691,28)
Impuesto sobre beneficios 14 173.922,82 0,00
A4) RESULTADO EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3+22) (634.490,36) (695.691,28)
A5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+23) 3 (634.490,36) (695.691,28)

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado financiero

correspondiente al ejercicio 2018



Teenoquark Trust, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Ejercicio 2018
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

(cifras expresadas en euros)

Notas en la
Memoria

Ejercicio
2018

Ejercicio
2017

A) Resultado de la Cuenta de pérdidas y ganancias

3

(634.490,36)

(695.691,28)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de activos y pasivos

Por cobertura de flujos de efectivo

Por ganancias y pérdidas actuariales

Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimoni

0 neto

0,00

0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoracién de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

C) Total transferencias a 1a Cuenta de pérdidas y ganancias

0,00

0,00

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(634.490,36)

(695.691,28)

Las notas | a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado financiero

correspondiente al ejercicio

2018




8107 013121303 [ 91ua1puodsa 110D 0I3IUEULY OPEISI )S3 I Jjueidaul d)aed ueuliof eyun(pe ELIOWIA B UI SEILIISIP [T € [ SEIOU SB

(zs91T°LST 1| (9€'06¥+E9) (00°0€1°IET) [(65°9,9°S88) [(IS‘TITOTI'L) [¥T'€10"681°T 00°6¥T°STES 8107 ONV Tdd TVNIA OQ'IVS d
(LS‘60€9LE) [8T° 169569 (82°169°56€) [(LS'60£9L9) 0JaU OlUOUILYEd P SAUOIDBLIEA SEQ) [I]
00°0 soureyaidoid o so150s uod sauoidesado seno
00°0 'so10038au ap oseulquuod Jod owounijed ap (99Npal) OJUSWAIDU]
00°00S°961 00°080°0SC (00°085°€S) “(seyou) serdoid sauotoedionred o sauo1dIE UOJ sauoeIdo
00°0 "SOPUSPIAIP 3p uoronqLusic (-)
00°0 ‘Tendes ap sauoidonpay (-)
(88°901°€1) (80°11T'81) 0T‘v08 v “feyden ap sojudwny
00°0 ‘sorreyaidoid o0 soos uod ssuonesad) |f
(9€°061 +€9)  [(9€°067'7£9) "SOPIOOU0JAI SOISBS A SOSAIZUL [BI0], |
(IL°60S°6TF) |(8T'169'S69) (00°01Z°18E) |(I€°S86°68F) [(9I‘TIITLE'D) |¥O'6ETHEIT 00°6rT°STES 8107 ONV 13d OIDINI ‘OaVv.LSALY OA1vS a
(00°0L9°659°S) (00°0L9°659°C) satous tod saisnly Iy
00°0 OLI2)LId 9p sorqured Jod sasnly |
6T°091°0€T'S |(87°169°S69) (00°017°18€) |(1€°S86°68F) [(OTTIPP'TIL)  [PO'6ETHSI T 006¥T°STE'S LT0T ONV Tdd TVNIA OATVS D
(61'96v°78)  [(06°LL0'8€) 11°0LT ¥€ (07°889'8%) 030U otuowiLjed 9p SFUOLOBLIEA SBIQ) ]I
00°0 soueistdoid o soros 100 sauorselado senQ
00°0 ‘019U oruouILed SOIUSWINLLSUL SOLO SAUOIOB[IDUED A SAUOISIU
000 *$01008aU 9p seulquiod Jod oruounjed sp (99Npal) OJUWAIOU]
(90°s89°662) (90°589°667) “(se1ou) serdo1d sauordoe Uod sauoeId)
00°0 "SOPUSPIAIP 3p uodNqLysi( (-)
000 ‘015U otuowLed ud soAlsed 3p UQISIOAUOD)
00°0 ‘[endes ap sauoanpay (-)
00°0 ‘rended sp sojuswny
00°0 ‘soLieyardoid o so100s uod ssuooeld) |
(87°169°S69) |(8T°169°569) "SOpIOOU0D31 SOISET A SOSAIFUI [BI0] |
78°T€0'8LT'9 |06°LLO8E (r6'rzs18)  |(Tr'ssTrTs) [(9L°TSL'€99)  [pO'6ETYSI'T 00°6¥T'STE'S L10Z ONV TAd OIDINI ‘OAV.LISNry Oa1vs g
000 satoud Jod sasnly
000 OLISILID ap solqued Jod sasnly
78°T€0°8LT'9 |06°LLO'8E F6'vzs18)  |(Tv'ssTres) [(9L°TSL'€99)  [v0‘6€TP8I'C 00°6¥T°STES 9107 ONV T1Ad TYNIA Od'IVS V
SATVLOL |oruafa serdoad saiol1djue SBAIISY ugISIud 0pEIN}LIISI
[3p SOPEYNSIY  [SIUOIY sonRIfd ap ewrg [ende)
‘sopery

(s0.In3 ua sepesatdxd seaj)

{107 011D 0)aN oluouwLIe [ U solquie)) 3p [Blo] opeisy (g

V'S ‘ysna ] yienbouda]




Tecnoquark Trust, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Ejercicio 2018
(cifras expresadas en euros)

0,00
Notas 2018 2017
A- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1- RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (808.413,18) (695.691,28)
2- AJUSTES DEL RESULTADO 471.817,71 107.666,26
a- Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 4.943,97 4.921,69
b- Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 322.080,26 0,00
e- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 11.744,90
g- Ingresos financieros (-) 0,00 (44.579,80)
h- Gastos financieros (+) 31.606,11 147.324,37
k- Otros ingresos y gastos (-/+) 101.442,47
3- CAMBIOS EN EL CAPITAL CORRIENTE 182.766,79 390.140,80
b- Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 15.242,21 308.310,89
c- Otros activos corrientes (+/-) 17.698,50 (14.771,06)
d- Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 149.826,08 96.600,97
4- OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES EXPLOTACION (31.606,11) (105.834,76)
a- Pago de intereses (-) (31.606,11) (147.324,37)
c- Cobros de intereses (+) 0,00 44.579,80
d- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 (3.090,19)
5- FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES EXPLOTACION (A/-1+/-2+/-3+/-4) (185.434,79) (303.718,98)
B- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
6- PAGOS POR INVERSIONES (-) (270.198,28) 1.040.325,47
a- Empresas del grupo y asociadas 8 (270.198,28) 1.042.666,25
b- Inmovilizado intangible 5 (1.547,50)
¢- Inmovilizado material 6 (793,28)
7- COBROS POR DESINVERSIONES (+) 1.905,73 4.921,45
e- Otros activos financieros 8 1.905,73 4,921,45
8- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7-6) (268.292,55) 1.045.246,92
C- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9- COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 183.093,12 (345.741,37)
a- Emision de instrumentos de patrimonio (+) (13.406,88)
c- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) 13 0,00 (345.741,37)
d- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 196.500,00
10- COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PASIVO FINANCIERO 269.617,20 (561.919,85)
a- Emisién 266.837,27 367.007,78
4- Otras deudas (+) 9 266.837,27 367.007,78
b- Devolucion y amortizacion de 2.779,93 (928.927,63)
2- Deudas con entidades de crédito (-) 9 2.779,93 (30.294,47)
3- Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 9y 18 0,00 (898.633,16)
11- PAGOS DIVIDENDOS Y REMUNERAC. OTROS INSTRUM PATRIMONIO 0,00 0,00
12- FLUJOS EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-9+/-10+/-11) 452.710,32 (907.661,22)
D- EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E- AUMENTO/ DISMINUC. NETA EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) (1.017,02) (166.133,28)
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 1.465,93 167.599,21
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 448,91 1.465,93

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado financiero correspondiente al ejerc



Memoria de Tecnoquark Trust, S.A.
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

TECNOQUARK TRUST, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
a) Constitucion y Domicilio Social

Tecnoquark Trust, S.A. (en adelante, “la Sociedad”), fue constituida por tiempo
indefinido con fecha 29 de octubre de 2013, con domicilio social en Manresa (Barcelona),
Poligono Industrial Bufalvent, calle Ramon Farguell, nimero 54, mediante escritura
autorizada por el Notario de Manresa, Dofia Cristina Garcia Lamarca, con niimero 1.138 de
su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44,184, folio 152,
hoja B-448.943, inscripcion 17, con el CIF niimero A-66152984.

Desde el 17 de diciembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), aunque las mismas tienen suspendida su cotizacién
desde finales de octubre de 2018.

b) Actividad

Constituye su objeto social la adquisicién, tenencia, disfrute y administracion de valores
mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en cualquier forma
admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacién y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafifas
participadas.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, se indicard para simplificar
"ejercicio 2018".

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

La Entidad es la sociedad Dominante del Grupo denominado Tecnoquark Trust, S.A. y
sociedades Dependientes. Las tltimas Cuentas Anuales formuladas han sido las
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre del 2018.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han formulado a partir de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con:

el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,

» con el Real Decreto 602/2016,

* asi como con las disposiciones legales en materia contable obligatorias (como el
Cddigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y demas).

de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

b) Principios Contables Aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales
son los que se resumen en la nota 4 de‘esta memoria.

Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas anuales.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria

que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de Presentaciéon

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Principio de empresa en funcionamiento

La situacion financiera de la Sociedad y, por lo tanto, de su Grupo viene totalmente
condicionada por haber incurrido en pérdidas tanto en el ejercicio actual como en ejercicios
anteriores, por presentar un fondo de maniobra negativo por valor de 1,1 millones de euros,



Memoria de Tecnoquark Trust, S.A.
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

por la débil situacion patrimonial y econémica de sus participadas y por la circunstancia de
que el periodo de pago a sus proveedores es muy superior a los 150 dias calculados para el
ejercicio anterior, al Patrimonio neto de negativo por valor de 1,2 millones de euros que
presenta al cierre del ejercicio 2018 y al impago de ciertas cuotas de los préstamos y otros
contratos financieros que posee por un importe de unos 251 mil euros.

No obstante todo lo anterior, las cuentas anuales han sido formulados por los
Administradores asumiendo la plena aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad continuard
indefinidamente en el futuro.

Dicha asuncién se fundamenta, basicamente, en los aspectos contemplados en su Plan de
Negocio, que describimos seguidamente.

Por el segundo y tercer Hecho posterior al cierre comentados en la nota 17 de la presente
memoria.

Como consecuencia del segundo Hecho posterior, TECHNOQUARK TRUST (Technoquark
Global), S.A. (en adelante la Sociedad) esta controlada por el fondo de capital privado CRESCENT
HILL CAPITAL CORPORATION (en adelante CRESCENT).

La “nueva” TQT ha reducido su perimetro al centrarse exclusivamente en el negocio de TECNO-
MECA y FAMO, filiales francesas centradas en el negocio de disefio y fabricacion de piezas y
matrices para el sector aeronautico. CRESCENT ha disefiado un nuevo Plan de Negocio centrado
en:

- Disefio e ingenieria de proyectos “llave en mano” incluyendo la fabricacion de atiles
matrices para el sector de Aviacion Comercial y Militar.

- I+D+i centrado en el desarrollo de productos propios sobre todo sistemas de seguimiento
de misiles y materiales avanzados para Defensa.

- Disefio y fabricacion de qtiles para el sector Oil & Gas

- Redenominacién de la Sociedad (a aprobar por la Junta General de Accionistas) que
pasara a denominarse TECHNOMECA AEROSPACE, S.A.

La caida de la facturacion de la empresa en los Gltimos afios y el endeudamiento de algunas de sus
antiguas filiales (Tooling y Aero ya desvinculadas del Grupo) contribuyeron a problemas
financieros y en presencia de mercados competitivos ha hecho que algunos de los sistemas y
procedimientos tengan que ser revisados y modernizados. Sin embargo la empresa continlia con su
presencia y prestigio en clientes s6lidos y de primer nivel (Safran, ITP, Dassault, Airbus, Aernnova
entre otras).

Esta cartera de clientes es firme y recurrente.

[gualmente, se dispone de una experiencia en disefio de productos sofisticados de primer nivel
tecnoldgico, en sectores de gran crecimiento y con una plantilla extremadamente comprometida. La
aparicion de nuevos actores y tecnologias en los sectores eléctrico y aeronautico suponen una gran
oportunidad de crecimiento tanto en volumen como en tecnologias.
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El nuevo organigrama del grupo de la nueva TQT para finales del afio 2019 es el que se muestra
seguidamente:

TECHNOMECA AEROSPACE SA 2019

Spain France

Technomeca
Control Technomeca France

Technomeca
Aerospaciale

Technomeca

Famo

USA Technomeca

Energy

Technomeca
Defense & Space

El crecimiento planificado por CRESCENT se basa en la puesta en marcha de las filiales
en Espafia y el acceso a nuevos clientes USA (BOEING) (Occidental Petroleum vy
Chevron) y en la potenciacion de las relaciones ya existentes en Francia y Espafia

A continuacién mostramos las cuentas de resultados del cierre consolidado 2018
(excluyendo las sociedades espafiolas que no se integran en el nuevo proyecto) y las
previstas para el periodo 2019-2021.

La entrada del nuevo negocio procedente de las filiales de USA y Espafia esta prevista que
comience al final del 2019, mostrando sus primeros resultados en 2020 y que se consolide
a partir de 2021.

CRESCENT aporta su experiencia y conocimiento del mercado de (Oil & Gas) ademas de
(Defensa & Space) en los Estados Unidos donde los conocimientos y la ingenieria de
TECHNOMECA AEROSPACE S.A, puede aportar claras oportunidades de negocio.

| 2018 [ 2019(P) | 2020(P) | 2021(P) |

Importe neto de la cifra de negocio 2.567.174,00 2.700.000,00 3.500.000,00 5.000.000,00

Aprovisionamientos 1.684.773,00 1.600.000,00 1.450.000,00 2.516.250,00
Gastos de Personal 1.136.899,49 1.050.000,00 1.102.500,00 1.157.625,00
Otros gastos 124.042,37 125.000,00 131.250,00 137.812,50
EBITDA -378.540,86 -75.000,00 816.250,00 1.188.312,50
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En concreto en los préximos afios la empresa seguira un programa de crecimiento basado
en los siguientes ejes:

Fuerte Crecimiento del Negocio

Los mercados tradicionales de la empresa crecerdn en los proximos afios a un ritmo anual
alto; Energia (Oil & Gas) y Aerondutica alcanzarén ritmos cercanos al 15% de aumento
anual de cifra de negocio en Europa y en Estados Unidos hasta un 33%. El presupuesto de
defensa en Espafia deberd aumentar en los préximos afios hasta duplicarse. En Estados
Unidos se triplico en los tltimos 2 afios.

Esta situacion positiva de mercado junto con un reforzamiento de la capacidad financiera
permite prever cifras de crecimiento cercanas al 20% anual.

Proyectos singulares

Histéricamente la filial francesa ha completado su cartera de proyectos repetitivos de
clientes tradicionales con proyectos singulares. Se estiman contratos de 3 millones en
2019, 4 millones en 2020 y 6 millones en 2021.

Nuevos mercados

La presencia y apoyo de Crescent en el accionariado de la Socxiedad abre una oportunidad
Unica de acceso al mercado de los Estados Unidos principalmente en el area de Oil & Gas
pero también de Aerondutica. Se estima que el mercado USA aportard contratos por 3
millones en 2020, 10 millones en 2021, y 25 millones en 2022.

El plan de negocio para los afios 2019 - 2021 parte sobre la base de un aumento gradual de
los méargenes de proyectos desde un 15% actual hasta un 20%.

El objetivo del 20% es el margen medio de los proyectos en la industria actualmente, por lo
que se considera un objetivo razonable y cumplible.

Servicio de la deuda financiera

La deuda actual de la Sociedad est4 centrada en sus filiales francesas por un importe de 3
millones de euros, la cual seré refinanciada a largo plazo segun el acuerdo de condiciones
establecido con los bancos, con posibilidad de amortizarla en caso de pago anterior a la
fecha de vencimiento pero a una tasa de interés casi nula.

Impuesto sobre beneficios
La Sociedad tiene en su favor activos fiscales por valor aproximado de 5 millones
justificados en el impuesto sobre beneficios estimados en los afios 2020 a 2023.

Plan de Transformacién de Ia Sociedad

Teniendo en cuenta el analisis anterior, se requiere llevar a cabo un plan de transformacién
de la empresa con el objetivo de adecuarla a los nuevos tiempos, doténdola de orientacién
al cliente, agilidad, mayor eficiencia y una capacidad de innovacién continua con un
tiempo de llegada al mercado rapido.

Los ejes de dicha transformacidn seran:
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Ejes principales de transformacioén de la empresa

* RR.HH.:
o Establecimiento de una politica retributiva de empresa coherente
o Establecimiento de un sistema de motivacion y retribucién variable
o Incorporacion de puestos clave que aporten las competencias y energia
necesarias (comercial, internacional, producto, innovacion)

* Formacidn:
o Establecimiento de un programa de formacién y coaching
o Formacion continua en tecnologias
o Formacion en competencias para funciones o puestos requeridos (PMP,
nuevas tecnologias, comercio internacional, negociacion, o)

* Sistemas:
o Actualizacion y Digitalizacién: ERP comenzando por finanzas y
operaciones y complementando con CRM
o Sistemas de gestion del conocimiento y documentacion
o Sistemas de gestion de proyectos, ingenieria y requisitos

Inversion en la transformacién de la empresa

Se estima que el programa de transformacién de la empresa tendra un coste de:
* RR.HH.: incremento de 8% en retribuciones
* Formacién: 200.000 euros/ afio
* Inversién en equipos, sistemas y digitalizacién: 200.000 euros

Idealmente este capital deberia ser invertido como adicional para no supeditar a las
necesidades operativas de la empresa.

En definitiva, el plan de transformacion de Sociedad, supone un incremento en los costes

de nuevos mercados y entrada agresiva al mercado de Estados Unidos en Noviembre del
2019.

En consecuencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha formulado
las presentes Cuentas Anuales del ejercicio 2018 aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores de la Sociedad han utilizado
estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a las pérdidas por
deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, tal y como se ha comentado en el
apartado anterior.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro afecten a su valoracion.



Memoria de Tecnoquark Trust, S.A.
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

En el caso de que esto ocurriese, estas modificaciones se realizarian de forma prospectiva
reconociendo los efectos de dichos cambios en las estimaciones en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que ocurriese.

Salvo por lo mencionado en los parrafos precedentes, no existen aspectos criticos de la
valoracion y estimacion de la incertidumbre que lleven asociado un riesgo que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en ejercicios siguientes,
no ha habido cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al gjercicio o
que puedan afectar a ejercicios futuros, ni existe ningin hecho ni se ha producido ninguna
circunstancia que condicione o pueda condicionar la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento.

f) Comparacién de la Informacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ademas de las
cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables y homogéneas.

La aplicacion del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, no ha comportado cambios en
la valoracion o presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las
cuentas anuales.

g) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

h) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas
dentro del Balance.

i) Cambios en Criterios Contables

Durante este gjercicio, no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

j) Correccion de Errores

Al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad ha deteriorado integramente las participaciones y
préstamos que posee y otorgd en Tecnoquark Tooling y Aero, con contrapartida en la
cuenta de Reservas voluntarias. Adicionalmente a lo anteriormente descrito no se han
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realizado otros ajustes por correccion de errores de ejercicios anteriores que obliguen a
reformular las cuentas de ejercicios precedentes, o a informar sobre dichos errores en la
memoria.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2018 y 2017, formuladas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad, son las que se muestran a continuacion, en
euros:

B 2018 2017
Base de reparto:
Pérdidas del ejercicio (634.490,36)  (695.691,28)
Distribucion a:
Reserva legal - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (634.490,36)  (695.691,28)
Totales (634.490,36)  (695.691,28)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada, en el caso de que tengan vida ttil definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida util de la propiedad
industrial es de cinco afios.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
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correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los
bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida Wtil, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los aflos de vida util estimada que constituyen el petiodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segiin €l siguiente cuadro:

Porcentaje Anual Aios de Vida Util
Otras instalaciones 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25% 4
Elementos de transporte 13,5% 7,4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por
su enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacién o disposicion por otra via,

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo
caso, se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas
necesarias.

¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalta dicha
clasificacidn en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se

clasifican en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:
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a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico.

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado
activo.

Débitos y Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico.

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los
créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su
valor nominal, continuan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que
se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe
evidencia de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.
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La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2018, se ha

estimado en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de
cobro a dicha fecha.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El registro de las participaciones de la sociedad Tecnoquark Tooling, S.L. se ha llevado a
cabo en base a la valoracion de las mismas mediante el Informe del Experto Independiente
designado por el Registro Mercantil de Barcelona, conforme lo previsto en el articulo 67 de

la ley de sociedades de capital y estd incorporado en la escritura de constitucién de la
Sociedad.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no seré recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en
libros y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion la parte proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a
elementos identificables en el balance de la participada.

En la determinacion del patrimonio neto de la sociedad participada a los efectos de lo
indicado en el parrafo anterior, y dado que ésta participa a su vez en otras sociedades, se ha
considerado aquél que se desprende de sus estados financieros consolidados, elaborados
aplicando los criterios incluidos en el Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor
contable de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la
valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
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vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidon correspondiente.

e) Clasificacion de Saldos por Vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, enajenacion o cancelacién de las obligaciones y derechos de
las sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir
de la fecha de cierre del ejercicio.

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a
la fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originan en este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o
directamente en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las
ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversidon, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto,
segun corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta

probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por
impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresosy Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccién
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los
ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio,
puede ser valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental
Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la

proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.
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j) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

k) Subvenciones

Las subvenciones de explotacidn, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento
de su devengo.

1) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
rcaliza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

m) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacidn:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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S. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2018 es el
siguiente, en euros:

31/12/2017 Altas Bajas 31/12/2018
Coste
Propiedad industrial 1.650,00 -1.650,00 0,00
En curso 1.547,50 -1.547,50 0,00
Totales 3.197,50 0,00 -3.197,50 0,00
Amortizacion Acumulada
Propiedad industrial (399,16) (165,00) 564,16 0,00
Totales (399,16) (165,00) 564,16 0,00
Inmovilizado Intangible Neto 2.798,34 0,00

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el
siguiente, en euros:

31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Coste
Propiedad industrial 1.650,00 1.650,00
En curso 0,00 1.547,50 1.547,50
Totales 1.650,00 1.547,50 3.197,50
Amortizacién Acumulada
Propiedad industrial (234,16) (165,00) (399,16)
Totales (234,16) (165,00) (399,16)
Inmovilizado Intangible Neto 1.415.84 2.798,34

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

No existen elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio 2018, asi como
tampocoal cierre del ejercicio anterior.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 es el
siguiente, en euros:
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31/12/2017 Altas Bajas 31/12/2018
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.622,76 (3.622,76) 0,00
Equipos proceso de informacion 17.791,49 (17.791,49) 0,00
Elementos de transporte 668,00 (668,00) 0,00
Totales 22.082,25 0,00 -22.082,25 0,00
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (623,25) (264,28) 887,53 0,00
Equipos proceso de informacién (7.470,64) (4.447,89) 11.918,53 0,00
Elementos de trasnporte (97,83) (66,80) 164,63 0,00
Totales (8.191,72) (4.778,97) 12.970,69 0,00
Inmovilizado Material Neto B 13.890,53 0,00

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 fue el

siguiente, en euros:

31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.622,76 3.622,76
Equipos proceso de informacién 16.998,21 793,28 17.791,49
Elementos de transporte 668,00 668,00
Totales 21.288,97 793,28 0,00 22.082,25
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (358,97) (264,28) (623,25)
Equipos proceso de informacion (3.045,03) (4.425,61) (7.470,64)
Elementos de trasnporte (31,03) (66,80) (97,83)
Totales (3.435,03) (4.756,69) (8.191,72)
Inmovilizado Material Neto 17.853,94 13.890,53

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

No existen elementos totalmente amortizados al
tampoco al cierre del ejercicio anterior.

Otra Informacion

cierre del ejercicio 2018, asi como

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacién
y debidamente asegurado y no esta sujeto a ningun tipo de gravamen.
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7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2018 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a -354.22 euros (48.818,10 euros en el gjercicio anterior).

En su mayoria, los arrendamientos registrados en el ejercicio 2017 se referian a contratos
cancelados durante dicho ejercicio, por cierre de la oficina en Sant Cugat.

8. ACTIVOS FINANCIEROS. INVERSIONES FINANCIERAS

Categorias de activos financieros

Ejercicio 2018

El detalle de estos activos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio 2018, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente
tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo
Créditos,

Instrumentos Valoresde  Derivados y
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Créditos a empresas del grupo y
asociadas 0,00 0,00
Créditos a terceros 0,00 0,00
Fianzas constituidas 116,95 116,95
Totales 116,95 116,95

Créditos a empresas del grupo

Su composicion se muestra en la siguiente tabla, expresada en euros:

Importe Tipo de Saldo

Deudores nominal interés 31/12/2018
Tecnoquark Tooling 1.350.000,00 Euribor 1 afio 0,00 Capitalizado
Capitalizado
Tecnoquark Aero 990.000,00  Euribor 1 afio 0,00 parcialmente

Totales - 2.340.000,00 0,00

Los dos créditos anteriores hacian referencia a dos préstamos participativos otorgados a sus
participadas, por los citados importes nominales, que en el ejercicio 2017 capitalizaron en
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el patrimonio de dichas participadas.

El detalle de estos activos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio 2018, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente
tabla, expresado en euros:

- Instrumentos financieros a corto plazo
Créditos,

Instrumentos Valores de Derivados y
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Cuenta cte sociedades grupo 0,00 0,00
Créditos a empresas del grupo 0,00 0,00
Fianzas constituidas 0,00 0,00
Cuenta corriente con socios y
administradores - 0.00 0,00
Totales 0,00 0,00

Ejercicio 2017

El detalle de estos activos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio 2017, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente
tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo

Créditos,

Instrumentos Valores de  Derivados y
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Créditos a empresas del grupo vy
asociadas 52.454,20 52.454,20
Créditos a terceros 0,00 0,00
Fianzas constituidas 116,95 116,95
Totales 52.571,15 52.571,15

Créditos a empresas del grupo

Su composicidn se muestra en la siguiente tabla, expresada en euros:
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Importe Tipo de Saldo

Deudores nominal interés 31/12/2017
Tecnoquark Tooling 1.350.000,00 Euribor 1 afio 0,00 Capitalizado
Capitalizado
Tecnoquark Aero 990.000,00 Euribor 1 afio 52.454,20 parcialmente

Totales 2.340.000,00 52.454,20

Los dos créditos anteriores hacian referencia a dos préstamos participativos otorgados a sus
participadas, por los citados importes nominales, que en el ejercicio 2017 se han
capitalizado en el patrimonio de dichas participadas.

El detalle de estos activos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio 2017, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Créditos,

Instrumentos Valores de  Derivados y
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Cuenta cte sociedades grupo 25.589,28 25.589,28
Créditos a empresas del grupo 323.855,37 323.855,37
Fianzas constituidas 1.905,73 1.905,73
Cuenta corriente con socios vy
administradores 0,00 0,00
Totales 351.350,38 351.350,38

Cargas existentes

La Sociedad no posee elementos de las inversiones financieras temporales sujetas a
garantias, cargas o gravamenes.

Compromisos en firme de adquisicion de inversiones financieras a largo plazo

La Sociedad no ha asumido compromisos en firme para la adquisicion de elementos de esta
indole.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. DEUDAS FINANCIERAS Y
COMERCIALES

Categorias de pasivos financieros

Ejercicio 2018

El detalle de estas deudas financieras a largo plazo al cierre del ejercicio 2018, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:
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Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con Obligac.y Créditos,
entidades de otros valores  Derivados y
Categorias crédito negociables Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Deudas con entidades de crédito 58.709,43 58.709,43
Otras deudas con partes vinculadas 150.001,20 150.001,20
Otras deudas financieras 300.000,00 300.000,00
Totales 58.709,43 0,00 450.001,20 508.710,63

El detalle de estas deudas financieras a corto plazo al cierre del ejercicio 2018, es el que se

muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Deudas con Obligac.y Créditos,

entidades de  otros valores Derivados y
Categoria crédito  negociables ___ Otros Totales
Débitos y partidas a pagar:
Deudas con entidades de crédito 94.262,91 94.262,91
Capital emitido pendiente de
inscripcion 96.084,00 96.084,00
Cuenta corriente con socios Yy
administradores 119.595,29 119.595,29
Deudas con empresas del grupo 0,00 0,00
Otras deudas financieras 271.564,61 271.564,61
Proveedores 71.031,68 71.031,68
Acreedores 175.778,28 175.778,28
Personal 134.428,30 134.428,30
Anticipos de clientes 0,00
Totales 94.262,91 0,00 868.482,16 962.745,07

Ejercicio 2017

El detalle de estas deudas financieras a largo plazo al cierre del ejercicio 2017, es el que se

muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con Obligac.y Créditos,
entidades de  otros valores  Derivados y
Categorias crédito negociables Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Deudas con entidades de crédito 99.162,39 99.162,39
Otras deudas con partes vinculadas 346.501,20 346.501,20
Otras deudas financieras 225.000,00 1225.000,00
Totales 99.162,39 0,00 571.501,20 670.663,59
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El detalle de estas deudas financieras a corto plazo al cierre del ejercicio 2017, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Instruments financieros a corto plaz

Deudas con Obligac.y Créditos,

entidades de  otros valores  Derivados y
Categoria crédito  negociables Otros Totales
Débitos y partidas a pagar:
Deudas con entidades de crédito 51.030,02 51.030,02
Cuenta corriente con socios y
administradores 7.406,63 7.406,63
Deudas con empresas del grupo 0,00
Otras deudas financieras 91.500,00 91.500,00
Desembolsos exigidos 0,00 0,00
Proveedores 64.119,66 64.119,66
Proveedores empresas del grupo 0,00
Acreedores 134.853,68 134.853,68
Personal 39.181,35 39.181,35
Anticipos de clientes 0,00
Totales 51.030,02 0,00 337.061,32 388.091,34

Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2018 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total

Préstamos 94.262,91 58.709.43 152.972,34

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2017 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total

Préstamos 51.030,02 99.162,39 150.192,41

Otras deudas financieras (a largo y corto plazo)

La Sociedad formalizé en el ejercicio 2017 un préstamo con ENISA por importe de
300.000 euros, cuya fecha de vencimiento es el 31 de diciembre de 2021. Dicho préstamo
tiene un periodo de carencia hasta el 31 de marzo de 2018 y devenga un tipo de interés del
3,809% en el primer tramo y del 5,5% en el segundo tramo.
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Al cierre del ejercicio 2018, esta deuda presenta un saldo acreedor por valor de 150 mil
euros, tanto a largo como a corto plazo (225 y 75 mil euros al cierre del ejercicio

precedente), a las cuales se le tienen que adicionar los intereses devengados al término del
ejercicio 2018.

Desembolsos exigidos sobre participaciones

La Sociedad adquirié el 60% de la sociedad AUTOMATIZACION Y SISTEMAS DE
INSPECCION GLOBAL, S.L. (AUSIL) mediante un contrato de compra venta y canje de
valores. El valor asignado al 60% fue de 150.001,20 euros. La contraprestacion se tenia que
efectuar mediante la entrega de 83.334 acciones de la Sociedad, valoradas a 1,8 euros la
accion, mediante una ampliacion de capital no dineraria.

Durante el ejercicio 2017, esta participacion fue enajenada habiéndose cancelado dicho
Desembolso exigido.

Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente, expresado en euros:

Vencimiento 31/12/2018 31/12/2017
2017 41.671,90
2018 41.671,90
2019 94.262,91 41.671,90
2020 41.629,00 41.671,90
2021 17.080,43 13.799,28
Total 152.972,34 180.486,88

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad presenta incidencias en el cumplimiento de las
obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros, por valor de 251 mil euros.

10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
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gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la
Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con
dicha Ley, la informacién es la siguiente para los ejercicios 2018 y 2017:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 153,1 17,8
Ratio de operaciones pagadas 91,9 107,8
Ratio de operaciones pendientes de pago 221,0 93,2

B Euros Euros
Total pagos realizados 206.408,55 474.418,36
Total pagos pendientes 185.826,72 _133.989,74

Por lo que se refiere a los datos relativos al ejercicio 2018, dados los cambios producidos
en el departamento de administracién de la Sociedad Dominante no ha sido posible
completar la totalidad de los datos requeridos, pero se ha estimado que el plazo medio de
pago se puede situar alrededor de los 490 dias.

11. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2018 en Empresas del Grupo y
Asociadas se detallan a continuacion, en euros:

% participac. % participac. Valor te6rico contable
Sociedades directa indirecta Coste 31/12/2018
Tecnoquark Tooling, S.L. 98,88% - 0,00 (1.352.728,32)
Tecnoquark Aero, S.L. 100% - 0,00 (495.160,05)
SAS Tecnoquark France (*) 80% - 252.500,00 472.622,40
AUSIL (**) - = - -
Totales - 252.500,00 (1.375.265,97)

™ Durante el ejercicio 2016 la Sociedad adquirié el 80% del capital social de la sociedad SAS Tecnoquark France. £l
coste de dicha adquisicion ascendié a 10.000 euros. En el ejercicio 2017 su capital social aumenté en 242.500 euros.

™ La Sociedad ha adquirido el 60% de la sociedad AUTOMATIZACION Y SISTEMAS DE INSPECCION GLOBAL, S.L.

(AUSIL) mediante un contrato de compra venta y canje de valores. Esta participacion fue enajenada durante 2017.

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad ha decidido deteriorar totalmente las
participaciones que posee en Tecnoquark Tooling y Aero, por un importe de 5.052.169 y
652.455,20 euros, respectivamente, dada su situacion financiera y patrimonial. Dicho
deterioro se registro contra la partida de Reservas voluntarias.

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2017 en Empresas del Grupo y
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Asociadas se detallan a continuacidn, en euros:

% participac. % participac. Valor teérico contable
Sociedades directa indirecta Coste 31/12/2017
Tecnoquark Tooling, S.L. 98,88% - 5.052.169,00 (299.828,49)
Tecnoquark Aero, S.L. 100% - 652.455,20 (501.518,54)
SAS Tecnoquark France (*) 80% - 252.500,00 97.899,20
AUSIL (**) - : - :
Totales 5.957.124,20 (703.447,83)

El resumen del patrimonio neto segun sus cuentas anuales individuales a 31 de diciembre
de 2018, es el que se muestra a continuacidn, en euros:

Reservas y
Sociedades Capital otras partidas Resultado Patrimonio neto
Tecnoquark Tooling, S.L. 2.542.831,00 (2.846.055,61) (1.064.825,88)  (1.368.050,49)
Tecnoquark Aero, S.L. 603.006,00 (1.104.524,54) 6.358,49 (495.160,05)
SAS Tecnoquark France (*) 255.000,00 134.774,00 201.004,00 590.778,00
AUSIL (**) No aplicable 0,00

El patrimonio neto de las sociedades participadas Tecnoquark Tooling y Tecnoquark Aero es
inferior a la mitad del capital social al 31 de diciembre de 2018. En estas circunstancias la
normativa mercantil obliga a que se convoque Junta General en el plazo de dos meses para
restablecer el equilibrio patrimonial. Estas participadas han sido enajenadas durante el mes
de junio de 2019 (véase la nota 17).

Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

El resumen del patrimonio neto segin sus cuentas anuales individuales a 31 de diciembre
de 2017 es el que se muestra a continuacidn, en euros:

Reservas y
Sociedades Capital otras partidas Resultado Patrimonio neto
Tecnoquark Tooling, S.L. 2.542.831,00 (2.993.208,83) 147.153,22  (303.224,61)
Tecnoquark Aero, S.L. 603.006,00 (918.554,45) (185.970,09)  (501.518,54)
SAS Tecnoquark France (*) 255.000,00 (46.606,00) (86.020,00) 122.374,00
AUSIL (**) No aplicable - 0,00

El patrimonio neto de las sociedades participadas Tecnoquark Tooling y Tecnoquark Aero
es inferior a la mitad del capital social al 31 de diciembre de 2017. En estas circunstancias
la normativa mercantil obliga a que se convoque Junta General en el plazo de dos meses
para restablecer el equilibrio patrimonial.

Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.
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Tecnoquark Tooling, S.L.

Se constituyd, por tiempo indefinido en 1987, con domicilio social en Manresa
(Barcelona), Poligono Industrial Bufalvent, calle Ramon Farguell numero 54, siendo su
NIF B-58452806.

Constituye su objeto social la construccién de utillajes y matriceria en general.

Tecnoquark Aero, S.L.U.

Se constituyd, por tiempo indefinido en 2007, con domicilio social en Manresa
(Barcelona), Poligono Industrial Bufalvent, calle Ramon Farguell nimero 54, siendo su
NIF B-85151454.

Constituye su objeto social el disefio y la construccion de utillaje, maquinaria especial y
componentes para el sector aeronautico.

SAS Tecnoquark France

Se constituy6, por tiempo indefinido en 2016, con domicilio social en Morlaas (Francia),
20 rue du Pont Long — ZI de Berlanne.

Constituye su objeto social la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores
mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en cualquier forma
admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias
participadas.

A su vez, SAS Tecnoquark France participa directamente en el 100% del capital social de
las siguientes sociedades francesas:

SASU Techno Meca

Se constituyo, por tiempo indefinido en Pau (Francia) el 30 de julio de 1993, con domicilio
social en Morlaas (Francia), 20 rue du Pont Long — ZI de Berlanne.

Constituye su objeto social la mecanica general de precision y la fabricacion de piezas que
se utilicen para la mecdnica de precision.

SASU Famo SN

Se constituyo, por tiempo indefinido en Pau (Francia) el 18 de abril de 1983, con domicilio
social en Morlaas (Francia), 20 rue du Pont Long — ZI de Berlanne.
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Constituye su objeto social la creacion, fabricacion artesanal e industrial de moldes y
utillajes, la comercializacién de materias utilizadas en la industria mecénica de precision,
la rectificacion, tratamiento de piezas metélicas y la fabricacién de piezas de metal.

12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito y de liquidez.

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de deudores y otras cuentas a
cobrar de sociedades del Grupo del que la misma es cabecera.

Riesgo de Liquidez

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha
sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito.

La Sociedad presta una atenciéon permanente a la evolucién de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y
sus caracteristicas. La Sociedad y el Grupo al que pertenece estdn atravesando por una
situacidn de serias tensiones de tesoreria.

Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.,

El objetivo de la gestiéon del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

13. PATRIMONIO NETO. FONDOS PROPIOS
Capital Social

A 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a 5.325.249 euros (5.325.249 euros al
cierre del ejercicio precedente) y estd representado por 5.325.249 acciones nominativas
(5.325.249 acciones en el ejercicio precedente) de 1 euro de nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econodmicos, y estan admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.
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Aumento de capital

El Consejo de Administracion de Tecnoquark Trust, S.A., reunido con fecha 26 de febrero
de 2015, acordo llevar a efecto el acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta
General Extraordinaria y Universal el dia 19 de febrero de 2015 fijando las condiciones de
dicho aumento y estipulando dos fases para llevar a cabo su desembolso.

Para la admision en el MAB-EE, la Sociedad realizo las siguientes ampliaciones de capital:

e El 13 de abril de 2015 el Consejo de Administracién, en cumplimiento de la
delegacion acordada por la mencionada Junta General de 19 de febrero de 2015,
declaré la suscripcion y desembolso de la primera fase de la ampliaciéon de
capital por un importe de 3.279.654,28 euros, de los que 1.673.293 euros
corresponden a valor nominal de las acciones y los restantes 1.606.361,28
euros corresponden a prima de emision.

e El 25 de mayo de 2015 el Consejo de Administracidon, en cumplimiento de la
delegacion acordada por la mencionada Junta General de 19 de febrero de 2015,
declard la suscripcion y desembolso de la segunda fase de la ampliacion de
capital por un importe de 1.179.833,76 ecuros, de los que 601.956 euros
corresponden a valor nominal de las acciones y los restantes 577.877,76 euros
corresponden a prima de emision.

e Durante el ejercicio 2018, se acordo realizar una ampliacién de capital, por un
importe de 96.084,00 euros, los cuales hasta el momento en que el Registro
mercantil no inscriba dicha transaccion, figuraran como un pasivo a corto
plazo.

Los gastos relacionados con la ampliacion de capital descrita en el parrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal por importe de 413.190,17 euros.

Las Sociedades con participacion superior o igual al 10% del capital social son los
siguientes:

Accionistas Participacion Numero de acciones

SUNCAT ER 2007, S.L. 28,62% 1.524.151

13.1) Prima de Emisién

Esta reserva se ha originado como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en
anteriormente. No existen restricciones de disponibilidad.

13.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, expresado en euros:
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31/12/2018 31/12/2017
Reserva legal 3.807,79 3.807,79
Reservas volunatarias (7.124.019,60) (716.248,95)
Totales (7.120.211,81) (712.441,16)

La variacién en el importe de las Reservas voluntarias se debe, principalmente, a las
siguientes transacciones:

Al ajuste de las acciones propias y del préstamo de dichas acciones otorgado a la
Sociedad por sus accionistas, por los valores que realmente poseia la misma, al
impacto por la caida del precio de cotizacion de sus acciones propias y al ajuste
total de los pasivos por impuestos diferidos al cierre del ejercicio 2016, como
circunstancias mas relevantes.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn
obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan
beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la
quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la
compensacion de pérdidas o la ampliacidén de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

Acciones Propias

Con motivo de su inclusién en el MAB, la Sociedad formalizé un contrato de liquidez con
la entidad financiera MG Valores deduciéndose la cantidad de 150.000 acciones a los
efectos de liquidez para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

Posteriormente la Sociedad ha enajenado 9.000 acciones mads, por lo que al cierre del
ejercicio la Sociedad mantiene un total de 141.000 acciones propias.

La totalidad de dichas acciones propias al cierre de 31 de diciembre de 2018 se encuentran
valoradas a un precio de cotizacién de 0,93 euros por accion.

14. SITUACION FISCAL. SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente, en euros:
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A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente
Activos por impuestos diferidos 173.922,82 0,00
Pasivos por impuestos diferidos 3 0,00 0,00
173.922,82 0,00 0,00 0,00
Corriente
Impuesto sobre el Valor Afiadido 16.158,78 33.106,89 14.529,21 25.336,34
Devolucién de Impuestos 3.090,19 19.132,52
Retenciones por IRPF 157.212,01 64.346,04
Organismos de la Seguridad Social 5.829.57 829,45 3.428,60
19.248,97 196.148,47 34.491,18 93.110,98

Situacion Fiscal

La Sociedad consolida fiscalmente en el impuesto sobre beneficios, siendo la cabecera del
grupo Tecnoquark Trust, S.A.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal todos los
impuestos a los que estd sujeta desde el ejercicio 2014 hasta el ejercicio 2018. En
consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a
los registrados por la Sociedad. No obstante, el Consejo de Administracién de la misma
considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan
medidas tributarias para la consolidacion de las finanzas puUblicas que introdujo
modificaciones relevantes en el ambito del Impuesto sobre Sociedades. Entre otras, se
establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la obligacion de revertir en un plazo
maximo de 5 afios las provisiones por deterioro de valor de las participaciones que
hubieran resultado deducibles antes de 2013, se limita la compensacién de bases
imponibles negativas para las grandes empresas al 25% de la base imponible previa y se
limita la aplicacion de la deduccion por doble imposicion interna o internacional generada o
pendiente de aplicacién al 50% de la cuota Integra previa. Adicionalmente, con efectos
desde el 1 de enero de 2017 las pérdidas en la transmisidn de participaciones no seran
deducibles. En el ejercicio 2017 y 2016 estas medidas no han tenido impacto significativo
en las cuentas anuales de la Sociedad.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2018 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

29



Memoria de Tecnoquark Trust, S.A.

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Cuenta de  Imputado al
pérdidas y patrimonio
ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos (pérdida) (634.490,36) 0,00
Diferencias permanentes
Impuesto sobre sociedades (173.922,82)
Gastos no deducibles 112.721,91
Diferencias temporarias:
Base imponible (resultado fiscal) (695.691,27) 0,00

Cuota liquida positiva (25%)

- Deducciones

Cuota liquida ajustada

- Retenciones y pagos fraccionados

Importe a cobrar (activo por impuesto corriente)

(173.922,82)

0,00

(173.922,82)

0,00

0,00

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2017 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

Cuenta de  Imputado al
pérdidas y patrimonio
ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos (pérdida) (695.691,28) 0,00
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
Generadas en el ejercicio
Aplicadas en este ejercicio
Base imponible (resultado fiscal) (695.691,28) 0,00
Cuota liquida positiva (25%) 0,00
- Deducciones 0,00
Cuota liquida ajustada 0,00
- Retenciones y pagos fraccionados -3.090,19
Importe a cobrar (activo por impuesto corriente) 3.090,19

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
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correspondientes a la Sociedad no registradas en el balance, son las siguientes:

Aiio origen Importes
2015 586.675,05
2017 695.691,28
Total 1.282.366,33

A este respecto hay que indicar que la Sociedad presente un importe activado como crédito
fiscal por las pérdidas del ejercicio 2018, por valor de 174 mil euros.

15. INGRESOS Y GASTOS
a) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta ejercicios 2018 y 2017, es la siguiente, en
curos:

31/12/2018 31/12/2017

Seguridad Social a cargo de la empresa 12.134,14 20.801,01
Aportacion plan de pensiones 0,00 100,00
Otros gastos sociales 0,00 1.110,00
Totales 12.134,14 22.011,01

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas con posterioridad al plazo méximo
legal establecido que marca la ley. Consecuencia de ello, la cotizaciéon en el MAB de la
Sociedad ha sido suspendida.

En el mes de junio de 2019, se ha producido un cambio en el accionariado de la Sociedad,

por el cual el nuevo accionista de la misma ha pasado a ser Crescent Hill Capital (con sede
en Dallas) ha adquirido el 49,99% del capital de la Sociedad.
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En la misma fecha y relacionado con el cambio de accionariado anterior, la Sociedad ha
vendido a sus anteriores accionistas, las participadas de la misma en Tecnoquark Tooling y

Tecnoquak Aero, por el precio de un euro. El impacto de estas transacciones se ha
registrado en el ejercicio 2019,

Adicionalmente a lo comentado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de

2018, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a
dicha fecha.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y
2017 se indica a continuacion, en euros:

Transacciones - 31/12/2018 31/12/2017
Servicios prestados 40.960,00 9.507,18
Ingreso por intereses (*) 0,00 44,567,64

(*) Dichos créditos hacen referencia a dos préstamos participativos en las sociedades filiales Tecnoquark Tooling, S.L. y
Tecnoquark Aero, S.L., por importes de 1.350.000 euros y 990.000 euros, respectivamente (Nota 8).

Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2018 se detallan a
continuacion, en euros:
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Empresas grupo Accionistas Totales
ACTIVOS
Préstamos a largo plazo
Tecnoquark Tooling 0,00
Tecnoquark Aero 0,00 0,00
Inversiones financieras corto plazo
Tecnoquark Tooling 0,00 0,00
Tecnoquark Aero 0,00 0,00
PASIVOS
Deudas financieras a largo plazo 150.001,00 150.001,00
Deudas financieras a corto plazo
Carles Soler 88.311,97 88.311,97
Manel Mauri Roca 30.052,13 30.052,13
Remuneraciones pendientes
Carles Soler 68.340,56 68.340,56
Manel Mauri Roca 65.923,05 65.923,05

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2017 se detallan a
continuacion, en euros:

Empresas grupo Accionistas Totales
ACTIVOS
Préstamos a largo plazo
Tecnoquark Tooling 0,00
Tecnoquark Aero 52.454,20 52.454,20
Inversiones financieras corto plazo
Tecnoquark Tooling 25.589,28 25.589,28
Tecnoquark Tooling 323.855,37 323.855,37
PASIVOS
Deudas financieras a largo plazo 150.001,00 150.001,00
Deudas financieras a corto plazo
Carles Soler 6.430,50 6.430,50
Manel Mauri Roca 976,13 976,13
Remuneraciones pendientes
Carles Soler 18.894,07 18.894,07
Manel Mauri Roca ] 20.122,59 20.122,59

La prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil de los Administradores de la
Sociedad por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo asciende a
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2,2 miles de euros.

Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracion y Alta Direccién

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad durante los
ejercicios 2018 y 2017, se detallan a continuacidn, en euros:

31/12/2018 ~31/12/2017

Sueldos, salarios e incentivos 282.629,35 250.877,74

Los importes recibidos por la Alta Direccidén durante los ejercicios 2018 y 2017, se
detallan a continuacion, en euros:

31/12/2018 31/12/2017

Sueldos, salarios e incentivos 0,00 162.985,32

Al cierre del ejercicio 2018, los miembros de la alta direcciéon coinciden con los
administradores.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen compromisos por complementos de pensiones,
avales o garantias concedidas, a los miembros del Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tenia concedido ningin préstamo a
miembros del Consejo de Administracion, a excepcidon de los mencionados en la presente
Nota de saldos con partes vinculadas.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, el Consejo de
Administracién de la Sociedad ha manifestado expresamente, que no ha incurrido en los
supuestos de conflicto de interés relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de la
ley de Sociedades de Capital, asi como no le consta que las personas a ellos vinculadas se
hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.

19. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido
por categorias, es el siguiente:
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31/12/2018 T 311272017
B Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total
Directores y gerentes 1 1 1 1
Administracion 1 1 1 1
Resto del personal cualificado 2 o 2 2 2

La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y
sexos, es la siguiente:

31/12/2018 31/12/2017
Directores y gerentes 0 0
Administracion 1 1
Resto del personal cualificado 1 1

No hay trabajadores en plantilla con discapacidad superior al 33%.

Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a
10 mil euros (3 y 7 mil euros en el ejercicio precedente, por servicios de auditoria y de
revision).

Incorporacion al MAB

En el ejercicio 2015, la Sociedad llevé a cabo todas las actuaciones necesarias para
incorporar sus acciones al Mercado Alternativo Bursatil para Empresas en Expansion
(MAB). La sociedad opera en el MAB con el nombre comercial Tecnoquark Group.

20. INFORMACION SEGMENTADA

Tal y como se indica en la nota 1 de esta Memoria, la Sociedad es una sociedad holding,
por lo que no realiza ventas o prestacién de servicios por actividad propia, sino que sus
ingresos se corresponden principalmente con refacturaciones al resto de empresas del
grupo en concepto de servicios de direccidon general, servicios de recursos humanos o de
servicios contables y financieros, entre otros.

La facturacion por dichos conceptos se encuentra registrada en el epigrafe de ingresos
accesorios y otros de gestion corriente, la cual asciende al 31 de diciembre de 2018 a

40.960,00 euros (9.507,18 euros en ¢l ejercicio anterior).

La totalidad de los ingresos a los que hace referencia el parrafo anterior se han realizado
dentro del territorio espaifiol.
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21. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad ha registrado una Provision para riesgos y gastos, por valor de 36 mil euros, al
objeto de cubrir la contingencia legal derivada del uso de una aplicacién informética.
Dicho importe responde a la mejor estimacion posible ofrecida por los asesores de la
misma al cierre del ejercicio actual.

En Manresa, a 27 de julio de 2019.
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TECNOQUARK TRUST, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

SITUACION DE LA SOCIEDAD

El ejercicio 2018 ha sido un afio de transiciéon para la Sociedad y su Grupo, con la
reestructuracion de su negocio como principal novedad.

En términos de Resultado antes de impuestos (EBT) presenta una variacién de casi 500
mil euros frente al 2017.

En términos de Mercado, el comportamiento del sector de ttiles de automocion en el que
desarrolla su actividad la planta de Manresa, ha sufrido un descenso, alcanzando una cifra
de ventas de unos 1,5 millones euros. Para el 2019 se espera que se pongan las bases de su
nuevo plan de negocio, con la intencioén de potenciar el apartado de industria aeronautica.

El mercado francés de utiles aeronauticos ha sido ligeramente favorable para nuestra filial
francesa, con un aumento de aproximadamente 100 mil euros vs 2016. A pesar de ello la
recuperacion esperada del mercado aerondutico francés no es inminente y la prevision es
que no recupere los niveles previos a la crisis hasta el 2019,

HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores relevantes adicionales a los comentados en la
correspondiente nota de la Memoria adjunta.

PREVISIONES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Tecnoquark espera cumplir con sus previsiones para el préximo ejercicio, asumiendo las
hipétesis en las que se sustenta su plan de negocio y las reducciones de costes operativos
puestas en marcha.

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones
con las que se mantienen relaciones financieras son entidades de elevada solvencia, en las
que el riesgo de contraparte no es significativo.

Las principales ribricas de los activos financieros son las relativas a los saldos de tesoreria,
de cuentas a cobrar e inversiones financieras que representan la exposicién maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito.
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El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible a sus créditos por operaciones comerciales,
y a las facilidades financieras que concede a otras sociedades del grupo, los cuales se
presentan en el activo social netos de los deterioros para insolvencias, estimados por los
Administradores y Direccion de la misma sobre la base de su experiencia de ejercicios
anteriores y sobre la valoracion del entorno econdmico actual.

EXPOSICION AL RIESGO DE LIQUIDEZ

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad dispone de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes por un importe inferior a 500 euros, mientras que su fondo de maniobra
presenta un déficit de algo mds de 1,1 millones de euros, lo que sitda a la Sociedad en una
situacion comprometida.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados de ningtn
tipo.

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con
la proteccion y mejora del medio ambiente.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias que posee el grupo estin detalladas en las cuentas anuales adjuntas.

INFORMACION SOBRE PAGOS A PROVEEDORES.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad tiene un promedio de pago a sus proveedores
superior a los 150 dias del ejercicio precedente (493 dias aproximadamente), por lo que, de
acuerdo con la legislacion vigente sobre morosidad, estd por encima del plazo maximo
estipulado, que es de 60 dias.

En el gjercicio siguiente se aplicaran las medidas oportunas de gestion para cumplir con los
plazos legalmente establecidos.

En Manresa a 27 de julio de 2019,



TECNOQUARK TRUST, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
TECNOQUARK TRUST, S.A. formula las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018 que se componen de las adjuntas hojas nimero
1 a 36, asi como el informe de gestion que consta de 2 paginas.

Manresa, 27 de julio de 2019
El Consejo de Administracion

D. Manuel Mauri Roca
Vocal




